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|ldentificacion del fondo

Denominacién del Fondo:

Bestinfond, F.I.

Vocacion:

Renta Variable Euro

Fecha de Constitucion:

25/05/92

Persona que asume la responsabilidad del informe:
Francisco Garcia Paramés

Gestora:

Bestinver Gestion, S.G.l.I.C. S.A.

Domicilio Social:

C/ Juan de Mena, 8, 1° Dcha. - 28014 Madrid
N.LF.:

A-78930005

Grupo Financiero:

Bestinver

Depositario:

Santander Investment, S.A.

Domicilio Social:

Avda. Cantabria, s/n. - 28660 Boadilla del Monte (Madrid)
N.L.F.:

A-08161507

Grupo Financiero:

Banco Santander Central Hispano

Bestinfond, F.I. ©

Auditor:
KPMG Auditores, S.L.

Fondo de Acumulaciéon o Reparto:
De Acumulaciéon

Inversion Minima:
6.000 Euros
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Informe de Gestion

Vision de la Gestora

Politica de Inversiones

Derivados

Remuneracion

Hechos Relevantes

Durante el Trimestre se han efectuado operaciones con el Depositario
por los siguientes importes:

- Total compras: 5.958.007 Miles de Euros.
- Total ventas: 5.930.922 Miles de Euros.

Se han realizado operaciones vinculadas debidamente autorizadas por el
6rgano de seguimiento, de conformidad con el procedimiento implanta-
do para su control.

Bestinver Gestion, S.A., SGIIC ha ejercido los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de las sociedades espanolas en las que sus
fondos bajo gestion tienen, con mas de un ano de antigiiedad, una par-
ticipacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales
el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de
Administracién de cada sociedad.

Criterios de Valoracién

La Cartera se refleja contablemente por su precio medio de adquisicion y
al final de cada dia se compara con su valor de realizacion, obteniéndose
de esta forma las plusvalias o minusvalias no materializadas.

Por valor de realizacion se entiende:

- Acciones cotizadas en Bolsa: el cambio oficial de cierre.

- Activos monetarios y otros activos de renta fija con vencimiento
superior a 6 meses: por su cambio oficial de cierre. Con vencimiento
igual o inferior a 6 meses por su precio de adquisicién incrementado en
los intereses devengados correspondientes, calculados de acuerdo con la

tasa interna de rentabilidad de la inversion.

- Adquisicion temporal de activos: por su coste de adquisicion

incrementado en los intereses devengados, calculados de acuerdo con la

tasa interna de rentabilidad.

-
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Datos Econdmicos

Datos Generales

Ndamero de Participaciones

Comisiones Aplicadas

Distribucion del Patrimonio

Cifras en Miles de Euros

(+) Cartera a Valor Efectivo

(+) Liquidez (Tesoreria)

(+) Deudores

(-) Acreedores

(-) Efecto Impositivo Plusvalias

(-) Lucro Cesante

Total Patrimonio (Miles de Euros)

Comportamiento del Fondo

Periodo Volatilidad Rentabilidad  Total Patrimonio Nimero de

30/6/07 31/3/07 Historica Neta (%) Gastos (%) (Miles Euros) Participes

Alta 9,42 0,45 1.272.343 13.142
Alta 6,28 1.593.039

a 1.593.039
Porcentaje Base del Calculo

31/3/07

1.276.645

9.992
6.166
-18.329

-2.094

7777

117.155
180.347
394.700
929.029

. Estado de Variacion Patrimonial

(Miles de Euros)
30/6/07 % Sobre

Trimestre  Acumulado

el Patrimonio Actual Anual

1.615.905 101,44 236.081 483.898
84.615 180.112
91.153 191.685
+ Intereses y Dividendos 15.681 19.625
+ Variaciones de Precios (realizadas o no) 79.431 177.596
* Resultados en Derivados ] 0
-289 -0,02 + Otros Rendimientos -3.959 -5.536
19.979 1,25 -6.538 -11.573
-39.925 2,51 - Comisi6n de Gestion 6.261 -11.089
- Comision de Depositario -179 317
-2.460 -0,15 N ,
- Gastos por Servicios Exteriores y Resto de Gastos
-171 -0,01

de Gestion Corriente 98 -167

1.593.039 1.593.039

—)
w
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Composicion de la Cartera
a Valor Efectivo

Valores 30/06/07 % 31/03/07 %

Total Adquirido Tem. Activos 105.022 6,50 77.016 6,03
Total Renta Fija 105.022 6,50 77.016 6,03
Total Renta Variable 357.250 22,11 311.685 24,41
Total Cartera Interior 462.272 28,61 388.701 30,45

Valores 30/06/07

Alapis Holding Industrial pER
Alexon Group 8.617
Alpha Airports 0
Also Holding 7.381
Altri SGPS 3.173
Amer Nat Ins 14.254
Bacou-Dalloz S.A. 7.208
Bell Holding AG 11.616
BMW 28.058
Boewe Systec AG 12.251
Bonduelle 12.244
Brantano NV 4.342
Bricorama 4.061
Bucher Indstr. 7.076
Buhrmann NV 0
Camaieu S.A. 0
Cia. Sidertrgica Nacional

Ciba Specialty Chemical

CIR

Clariant AG REG

Clinton Cards

(@o}ile[S

Continental AG

Corporate Express

Corticeira Amorim S.A.

Daetwyler

Dassault Aviat

Debenhams Fin.

Delhaize-Le Lion

Dentressangle

Deutsche Telekom

Devro Plc.

Dolmen Computer

DSM NV

EBIK

Econocom

Edipresse

Electricidade de Portugal

Engineering

Eriks Group NV

Escada AG

Esprinet

Faiveley S.A.

Finlay Enter

Fleury Michon

%

1,47
0,53
0,00
0,46
0,20
0,88
0,45
0,72
1,74
0,76
0,76
0,27
0,25
0,44
0,00
0,00
1,86
1,51

0,34
1,06
0,52
0,66
0,67
1,69
0,16
0,64
0,00
1,83
0,68
0,27
0,39
0,69
0,22
1,70
0,00
0,60
0,59
0,59
0,36
0,13

1,20
0,31

0,51

0,08
0,51

31/03/07

%

0,00
0,51
0,30
0,54
0,00
0,81
0,00
0,83
1,77
0,88
0,65
0,30
0,28
0,54
1,51
0,51
0,00
1,24
0,49
1,18
0,54
0,73
0,65
0,00
0,14
0,68
0,44
1,50
0,78
0,07
0,85
0,85
0,25
1,74
0,10
0,60
0,78
0,00
0,40
0,22
1,58
0,30
0,56
0,11

0,57

-l
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Valores 30/06/07 % 31/03/07 % Valores 30/06/07 % 31/03/07 %

Roto Smeets Boer 5.379 0,33 5.483 0,43

Roularta 18.794 1,16 15.169 1,19

Sabaf SPA 5.745 0,36 5.026 0,39

Sabate S.A. 3.405 0,21 2.782 0,22

Saft Groupe 20.764 1,28 11.246 0,88

Sasa Industrie 3.208 0,20 2.829 0,22

Schindler Holding AG 14.314 0,89 10.617 0,83

Schlott Gruppe 5.451 0,34 4732 0,37

Semapa Soc Inve e Gestao 7.895 0,49 3.415 0,27

Semperit 6.083 0,38 7.300 0,57

Signaux Girod 3.109 0,19 2.632 0,21

Smoby S.A. 37 0,00 859 0,07

Sogefi SpA 16.657 1,03 15.065 1,18

SOL SPA 13.346 0,83 11.248 0,88

Stef Tfe 13.627 0,84 10.681 0,84

Stefanel SpA 7.312 0,45 6.945 0,54

Takihyo 0 0,00 266 (0

Thyssen Krupp AG 7.579 0,47 9.528 0,75

Tonnellerie 7.646 0,47 5.404 0,42
16 Trinity Mirror 13386 083 14123 111 17
o Varsity Group 455 E 798 0,06 o
‘g Vet Affaires 1.772 0,11 1.552 0,12 ‘é
iz Vetropack 12.620 0,78 10.699 0,84 =
3 Vilmorin et Cie 0 0,00 6530 0,51 3

Virgin Media 16.026 0,99 0] 0,00
VM Materiaux 4.143 0,26 4.030 0,32
Voegele Charles 17.306 1,07 20.316 1,59
Wegener NV-CVA 22.645 1,40 20.611 1,61
Wolters Kluwer CVA 10.243 0,63 7.531 0,59
Zehnder Holding 18.424 1,14 16.016 1,25

Total Renta Variable 1.153.633 71,39 887.944 69,55
Total Cartera Exterior 1.153.633 71,39 887.944 69,55
Total Cartera (Miles de Euros) 1.615.905 100,00 1.276.645 100,00
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|ldentificacion del fondo

Denominacién del Fondo:

Bestinver Internacional, F.I.

Vocacion:

Renta Variable Internacional

Fecha de Constitucion:

8/10/97

Persona que asume la responsabilidad del informe:
Francisco Garcia Paramés

Gestora:

Bestinver Gestion, S.G.l.I.C. S.A.

Domicilio Social:

C/ Juan de Mena, 8, 1° Dcha. - 28014 Madrid
N.LF.:

A-78930005

Grupo Financiero:

Bestinver

N
iy

Depositario:

Santander Investment, S.A.

Domicilio Social:

Avda. Cantabria, s/n. - 28660 Boadilla del Monte (Madrid)
N.L.F.:

A-08161507

Grupo Financiero:

Banco Santander Central Hispano

Bestinver Internacional, F.I.

Auditor:
KPMG Auditores, S.L.

Fondo de Acumulaciéon o Reparto:
De Acumulaciéon

Inversion Minima:
6.000 Euros
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Bestinver Internacional, F.I.

Informe de Gestion

Vision de la Gestora

Politica de Inversiones

Renta Fija

Emergentes

Zona Euro

EEUU/Canada

Derivados

No se utilizan productos financieros derivados.

Remuneracion

La remuneracién obtenida por la liquidez mantenida en la Cuenta
Corriente del fondo ha sido del 3,60%.

Hechos Relevantes

El informe de auditoria correspondiente al tltimo ejercicio ha sido
favorable.

No existen participaciones significativas.
No hay ninguna relacién entre la Sociedad Gestora y el Depositario.

Durante el Trimestre se han efectuado operaciones con el Depositario
por los siguientes importes:

- Total compras: 2.994.000 Miles de Euros.
- Total ventas: 3.188.498 Miles de Euros.

Se han realizado operaciones vinculadas debidamente autorizadas por el

organo de seguimiento, de conformidad con el procedimiento implanta-
do para su control.

Bestinver Gestion, S.A., SGIIC ha ejercido los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de las sociedades espanolas en las que sus
fondos bajo gestion tienen, con mas de un ano de antigiiedad, una par-
ticipacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales
el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de
Administracion de cada sociedad.
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Datos Econdmicos

Criterios de Valoracion Datos Generales

30/6/07 31/3/07
Patrimonio (Miles de Euros) 1.453.178 1.276.923

Valor Liquidativo (Euros) 22,9928 21,5365

Nuamero de Participaciones 63.201.449,84 56.291.102,22
- Acciones cotizadas en Bolsa:

Comisiones Aplicadas

- Activos monetarios y otros activos de renta fija con vencimiento Porcentaje Base del Calculo

superior a 6 meses: Comisién Anual de Gestion (%) 1,75 Patrimonio

Comision Anual de Depositario (%)* 0,050 Patrimonio

Comisién de Suscripcion - -

Comision de Reembolso/Traspaso (%) ** , Importe Reembolso
* Mas el 0,03% anual por custodia de valores internacionales.
24 - Adquisicion temporal de activos: * *(Antigiiedad inferior a un afio). 25
= =
] Lo, L ]
5 Distribucion del Patrimonio IS
o o
a7} o
E Cifras en Miles de Euros 31/3/07 30/6/07 % Sobre g
E A E
£ el Patrimonio =
g g
g Z
k7 7
@ &

(+) Cartera a Valor Efectivo 1.273.868  1.444.030 99,37
Total Cartera al Coste 1.057.468 1.195.583 82,27
Total Intereses 9 1 0,00

Plusvalias (Minusvalias) latentes 216.391 248.436 17,10

(+) Liquidez (Tesoreria) 0,60
(+) Deudores 1,74
(-) Acreedores -1,50
(-) Efecto Impositivo Plusvalias -0,20

(-) Lucro Cesante -0,01

Total Patrimonio (Miles de Euros)  1.276.923  1.453.178 100,00
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Comportamiento del Fondo

Trimestre 1 Alta 8,44 0,45
Trimestre 2 Alta 6,76 0,46
Trimestre 3 - =
Trimestre 4 - =
Acumulado

Ano 2007 Alta 15,77 0,91
Afio 2002 Alta -26,95 1,88
Ano 2003 Alta 32,70 1,92
Ano 2004 Alta 19,01 1,84
Ano 2005 Alta 30,47 1,84
Ano 2006 Alta 24,05 1,83

1.276.923
1.453.178

1.453.178
11.914
47.050
220.058
613.108
1.073.619

10.707
11.430

11,430
671
1.184
3.562
6.904
9.643

Estado de Variacion Patrimonial

(Miles de Euros)

Patrimonio Fin Periodo Anterior (Miles de Euros)
+ Suscripciones | Reembolsos (neto)
+ Rendimientos Netos
+ Rendimientos
+ Intereses y Dividendos
+ Variaciones de Precios (realizadas o no)
* Resultados en Derivados
+ Otros Rendimientos
- Gastos de Gestion Corriente y Servicios Exteriores
- Comision de Gestion
- Comision de Depositario
- Gastos por Servicios Exteriores y Resto de Gastos

de Gestion Corriente

Patrimonio Fin Periodo Actual (Miles de Euros)

Trimestre
Actual

1.276.923
88.263
87.992
94.292
17.673
81.430

0
-4.811
-6.300
-6.005

-171

-124

1.453.178

Acumulado

Anual

1.073.619

198.169
181.390
193.103
21.364
178.341
0
-6.602
-11.713
-11.174
=3i9

-220

1.453.178

Composicion de la Cartera
a Valor Efectivo

Valores 30/06/07 % 31/03/07

Tesoro de Espana 50.011 3,46 44.009
Total Adq. Temp. Activos 50.011 3,46 44.009
Total Renta Fija 50.011 3,46 44.009
Sadia S.A. 21.030 1,46 24.228
Usinas Sider Minas Ger 6.602

Total Renta Variable J 30.830
Total Cartera Interior

Alapis Holding Industrial
Alexon Group
Alpha Airports
Also Holding
Amer Nat Ins
Bacou-Dalloz S.A.
Bell Holding AG
BMW

Boewe Systec AG
Bonduelle
Brantano NV
Bricorama

Bucher Indstr.
Buhrmann NV
CamaieuS.A.

Cia. Sidertrgica Nacional
Ciba Specialty Chemical
CIR

Clariant AG REG
Clinton Cards
Cofide
Continental AG
Corporate Express
Daetwyler
Dassault Aviat
Debenhams Fin.
Delhaize-Le Lion
Dentressangle
Deutsche Telekom
Devro Plc.

Dolmen Computer
DSM NV

EBIK

Econocom
Edipresse

%

3,45
3,45
3,45
1,90

N
~N

Bestinver Internacional, F.I.




Valores 30/06/07 % 31/03/07 % Valores 30/06/07 % 31/03/07 %

Regent Inns PLC 6.787 0,47 8.603 0,68

Rhodia S.A. 0 0,00 13.236 1,04

Rhodia S.A. 9.901 0,69 0 0,00

Roto Smeets Boer 6.757 0,47 6.888 0,54

Roularta 21.712 1,50 21137 1,66

Sabaf SPA 6.846 0,47 7.042 0,55

Sabate S.A. 4.739 0,33 4284 0,34

Saft Groupe 25.082 1,74 14.802 1,16

Sasa Industrie 5.017 0,35 4.435 0,35

Schindler Holding AG 17.002 118 14.821 1,16

Schlott Gruppe 6.980 0,48 6.783 0,53

Semperit 7.739 0,54 9.927 0,78

Signaux Girod 4.085 0,28 3586 0,28

Smoby S.A. 45 0,00 1.058 0,08

Sogefi SpA 21393 148 21234 1,67

SOL SPA 16.934 1,17 15574 1,22

Stef Tfe 17.122 1,19 14.954 117

Stefanel SpA 8.720 0,60 8.725 0,68
28 Takihyo 0 0,00 518 0,04 29
o Thyssen Krupp AG 9.138 0,63 13.043 1,02 o
= Tonnellerie 9.219 0,64 7.845 0,62 =
= Trinity Mirror 17319 1,20 19.547 1,53 =
< Varsity Group 556 0,04 972 0,08 g
£ Vet Affaires 2.252 0,16 1.839 0,14 =
g Vetropack 16.606 1,15 14773 1,16 g
= Vilmorin et Cie 0 0,00 9.835 0,77 =
@ Virgin Media 19.372 1,34 0 0,00 @

VM Materiaux 5.439 0,38 5.290 0,42
Voegele Charles 21.910 1,52 27.844 2,19
Wegener NV-CVA 26.338 1,82 28.822 2,26
Wolters Kluwer CVA 12.129 0,84 10.310 0,81
Zehnder Holding 23.532 1,63 22.542 1,77

Total Renta Variable 1.372.989 95,08 1.199.029 94,13
Total Cartera Exterior 1.372.989 95,08 1.199.029 94,13
Total Cartera (Miles de Euros) 1.444.030 100,00 1.273.868 100,00
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|ldentificacion del fondo

Denominacién del Fondo:

Bestinver Bolsa, F.I.

Vocacion:

Renta Variable Euro

Fecha de Constitucion:

8/3/94

Persona que asume la responsabilidad del informe:
Francisco Garcia Paramés

Gestora:

Bestinver Gestion, S.G.l.I.C. S.A.

Domicilio Social:

C/ Juan de Mena, 8, 1° Dcha. - 28014 Madrid
N.LF.:

A-78930005

Grupo Financiero:

Bestinver

w
w

Depositario:

Santander Investment, S.A.

Domicilio Social:

Avda. Cantabria, s/n. - 28660 Boadilla del Monte (Madrid)
N.L.F.:

A-08161507

Grupo Financiero:

Banco Santander Central Hispano

Bestinver Bolsa, F.I.

Auditor:
KPMG Auditores, S.L.

Fondo de Acumulaciéon o Reparto:
De Acumulaciéon

Inversion Minima:
6.000 Euros
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Informe de Gestion

Vision de la Gestora

Politica de Inversiones

Derivados

Remuneracion

Hechos Relevantes

Durante el Trimestre se han efectuado operaciones con el Depositario
por los siguientes importes:

- Total compras: 3.318.003 Miles de Euros.
- Total ventas: 3.348.532 Miles de Euros.

Se han realizado operaciones vinculadas debidamente autorizadas por el
6rgano de seguimiento, de conformidad con el procedimiento implanta-
do para su control.

Bestinver Gestion, S.A., SGIIC ha ejercido los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de las sociedades espanolas en las que sus
fondos bajo gestion tienen, con mas de un ano de antigiiedad, una par-
ticipacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales
el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de

Administracion de cada sociedad.

Criterios de Valoracién

La Cartera se refleja contablemente por su precio medio de adquisicion y
al final de cada dia se compara con su valor de realizacion, obteniéndose
de esta forma las plusvalias o minusvalias no materializadas.

Por valor de realizacion se entiende:

- Acciones cotizadas en Bolsa: el cambio oficial de cierre.

- Activos monetarios y otros activos de renta fija con vencimiento
superior a 6 meses: por su cambio oficial de cierre. Con vencimiento
igual o inferior a 6 meses por su precio de adquisicién incrementado en
los intereses devengados correspondientes, calculados de acuerdo con la

tasa interna de rentabilidad de la inversion.

- Adquisicion temporal de activos: por su coste de adquisicion incremen-
tado en los intereses devengados, calculados de acuerdo con la tasa in-

terna de rentabilidad.

w
(9]

Bestinver Bolsa, F.I.




Datos Econdmicos Comportamiento del Fondo

Datos Generales

Periodo Volatilidad Rentabilidad  Total Patrimonio Namero de

30/6/07 31/3/07 Historica Neta (%) Gastos (%) (Miles Euros) Participes
Alta 11,24 0,44 1.047.411 10.807
Alta 5,55 0,46 1.166.664 10.845

Namero de Participaciones

|
Comisiones Aplicadas
a 1.166.664
Porcentaje Base del Calculo
61.449
PANWALS)
511.605
931.672
922.997
36 D u ° o / . .
z Estado de Variacion Patrimonial
27}
3 Distribucion del Patrimonio (Miles de Euros)
% Cifras en Miles de Euros 31/3/07 30/6/07 % Sobre
= Trimestre  Acumulado
g el Patrimonio Actual Anual
(+) Cartera a Valor Efectivo 1.056.490  1.145.916 98,22 78.102
165.565
175.077
+ Intereses y Dividendos 10.638
+ Variaciones de Precios (realizadas o no) 166.407
* Resultados en Derivados 0
(+) Liquidez (Tesoreria) -986 25.025 2,15 £ Otros Rendimientos -1.968
(+) Deudores 18.763 19.220 1,65 -9.512
(-) Acreedores -24.364 -21.357 1,83 sl 9199
- Comision de Depositario 263
(-) Efecto Impositivo Plusvalias -2.460 -2.133 -0,18 - .
- Gastos por Servicios Exteriores y Resto de Gastos
(-) Lucro Cesante -32 -7 0,00 de Gestion Corriente 24 -50
1.166.664 1.166.664
Total Patrimonio (Miles de Euros)

w
~

Bestinver Bolsa, F.I.
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Bestinver Bolsa, F.I.

Composicion de la Cartera
a Valor Efectivo

Valores 30/06/07 % 31/03/07 %

Total Adq. Temp. Activos 36.008 3,14 66.014 6,25
Total Renta Fija 36.008 3,14 66.014 6,25

Total Renta Variable 989.773 86,37 917.443 86,84
Total Cartera Interior 1.025.781 89,52 983.457 93,09

Valores

Altri SGPS

Corticeira Amorim S.A.
Electricidade de Portugal
Galp Energia SGPS S.A.
Impresa SGPS S.A.
Portugal Telecom
Semapa Soc Inve e Gestao

Total Renta Variable
Total Cartera Exterior
Total Cartera (Miles de Euros)

30/06/07

8.113
9.033
32.136
7.928
19.393
23.726
19.806

120.135
120.135
1.145.916

%

0,71
0,79
2,80
0,69
1,69
2,07
1,73

10,48
10,48

100,00

31/03/07

0
4.632
0
39.317
13.220
0
15.864

JERIEX]
JERIEX]

%

0,00
0,44
0,00
3,72
1,25
0,00
1,50

6,91
6,91

1.056.490 100,00
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|ldentificacion del fondo

Denominacién del Fondo:

Bestinver Mixto Internacional, F.I.

Vocacion:

Renta Variable Mixta Internacional

Fecha de Constitucion:

1/8/00

Persona que asume la responsabilidad del informe:
Francisco Garcia Paramés

Gestora:

Bestinver Gestion, S.G.l.I.C. S.A.

Domicilio Social:

C/ Juan de Mena, 8, 1° Dcha. - 28014 Madrid
N.LF.:

A-78930005

Grupo Financiero:

Bestinver

5
w

Depositario:

Santander Investment, S.A.

Domicilio Social:

Avda. Cantabria, s/n. - 28660 Boadilla del Monte (Madrid)
N.L.F.:

A-08161507

Grupo Financiero:

Banco Santander Central Hispano

Bestinver Mixto Internacional, F.I.

Auditor:
KPMG Auditores, S.L.

Fondo de Acumulaciéon o Reparto:
De Acumulaciéon

Inversion Minima:
6.000 Euros
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Informe de Gestion

Vision de la Gestora

Politica de Inversiones

Derivados

Remuneracion

Hechos Relevantes

Durante el Trimestre se han efectuado operaciones con el Depositario
por los siguientes importes:

- Total compras: 1.505.500 Miles de Euros.
- Total ventas: 1.512.234 Miles de Euros.

Se han realizado operaciones vinculadas debidamente autorizadas por el
6rgano de seguimiento, de conformidad con el procedimiento implanta-
do para su control.

Bestinver Gestion, S.A., SGIIC ha ejercido los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de las sociedades espanolas en las que sus
fondos bajo gestion tienen, con mas de un ano de antigiiedad, una par-
ticipacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales
el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de
Administracién de cada sociedad.

Criterios de Valoracién

La Cartera se refleja contablemente por su precio medio de adquisicion y
al final de cada dia se compara con su valor de realizacion, obteniéndose
de esta forma las plusvalias o minusvalias no materializadas.

Por valor de realizacion se entiende:

- Acciones cotizadas en Bolsa: el cambio oficial de cierre.

- Activos monetarios y otros activos de renta fija con vencimiento
superior a 6 meses: por su cambio oficial de cierre. Con vencimiento
igual o inferior a 6 meses por su precio de adquisicién incrementado en
los intereses devengados correspondientes, calculados de acuerdo con la

tasa interna de rentabilidad de la inversion.

- Adquisicion temporal de activos: por su coste de adquisicion incremen-

tado en los intereses devengados, calculados de acuerdo con la tasa in-

terna de rentabilidad.
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Datos Econdmicos

Datos Generales

30/6/07 31/3/06
Namero de Participaciones
Comisiones Aplicadas
Porcentaje Base del Calculo
Distribucion del Patrimonio
Cifras en Miles de Euros 31/3/07 30/6/07 % Sobre

el Patrimonio

(+) Cartera a Valor Efectivo 66.385 105.872 97,97
(+) Liquidez (Tesoreria) 3.775 3.094 2,86
(+) Deudores 298 917 0,85
(-) Acreedores -372 -1.733 -1,60
(-) Efecto Impositivo Plusvalias -49 -75 -0,07
(-) Lucro Cesante -1 -1 -0,01

Total Patrimonio (Miles de Euros)

Comportamiento del Fondo

Periodo Volatilidad Rentabilidad  Total Patrimonio  Ntmero de
Historica Neta (%) Gastos (%) (Miles Euros) Participes
Alta 5,97 0,39 70.036 1.417
4,62 0,39 108.064

Acumulado

108.064
2.258
2.695
3.673
5.073

Estado de Variacion Patrimonial

(Miles de Euros)

Trimestre  Acumulado
Actual Anual

+ Intereses y Dividendos
+ Variaciones de Precios (realizadas o no)
* Resultados en Derivados

+ Otros Rendimientos

- Comisi6n de Gestion
- Comision de Depositario -18
- Gastos por Servicios Exteriores y Resto de Gastos

de Gestion Corriente -6 -10

108.064 108.064

Iy
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Composicion de la Cartera

d Va |O I Efe Ct|VO Valores 30/06/07 % 31/03/07 %
IMS 0 0,00 595 0,90
. o Indust Hldg Cham 0 0,00 305 0,46
Valores 30/06/07 % 31/03/07 % Kindy S.A. 51 0.05 48 0.07
Kinépolis 980 0,93 784 118
Total Adg. Temp. Activos 32.007 30,23  19.004 28,63 Kloeckner 0 0,00 296 0,60
Total Renta Fija 32.007 30,23 19.004 28,63 ORI ERLIET o3 0.60 209 0.47
J : ’ : ’ Lambert dur Chan 1.099 1,04 ) 115
Lamda Detergent 0 0,00 592 0,89
Total Renta Variable 1.289 1,22 1212 1,83 te Bnei"er ;ig 8’;(2) 134 8(2)3

Total Cartera Interior 33.296 31,45 20.216 30,45 0 ‘ :

Linde AG 2.295 2,17 1.492 2,25
McClatchy Co. -Class A 1.925 1,82 0 0,00
Metallwaren Hldg 2.489 2,35 1.528 2,30
MGl Coutier S.A. 231 0,22 168 0,25
Mobilezone 478 0,45 281 0,42
Neochimiki 1.921 1,81 1.416 2,13
OCE NV 1.400 1,32 950 1,43
Panariagroup Industrie 802 0,76 546 0,82
Publigroupe S.A. 823 0,78 634 0,96
Recticel S.A. 918 0,87 560 0,84
Regent Inns PLC 437 0,41 385 0,58
Rhodia S.A. 603 0,57 0 0,00
Rhodia S.A. 0 0,00 577 0,87
Roto Smeets Boer 372 0,35 318 0,48
Roularta 1.358 1,28 863 1,30
Saft Groupe 1.539 1,45 675 1,02
Schindler Holding AG 1.031 0,97 641 0,97
Schlott Gruppe 447 0,42 257 0,39
Semperit 500 0,47 400 0,60
Signaux Girod 230 0,22 147 0,22
Smoby S.A. 2 0,00 43 0,06
Sogefi SpA 1.305 1,23 913 1,38
SOL SPA 1.047 0,99 668 1,01
Stef Tfe 1.021 0,96 563 0,85
Stefanel SpA 581 0,55 409 0,62
Thyssen Krupp AG 0 0,00 558 0,84
Tonnellerie 563 0,53 298 0,45
Trinity Mirror 1.078 1,02 850 1,28
Varsity Group 29 0,03 51 0,08
Vetropack 931 0,88 661 1,00
Vilmorin et Cie 0 0,00 374 0,56
Virgin Media 1.204 1,14 0] 0,00
Voegele Charles 1.344 1,27 1.272 1,92
Wegener NV-CVA 1.821 1,72 1.212 1,83
Wolters Kluwer CVA 804 0,76 422 0,64
Zehnder Holding 1.434 1,35 955 1,44
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Total Renta Variable 72.576 68,55 46.169 69,55
Total Cartera Exterior 72.576 68,55 46.169 69,55
Total Cartera (Miles de Euros) 105.872 100,00 66.385 100,00
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|ldentificacion del fondo

Denominacién del Fondo:

Bestinver Mixto, F.I.

Vocacion:

La Renta Variable Mixta (La Renta Variable en Mercado Espanol)
Fecha de Constitucion:

27/05/97

Persona que asume la responsabilidad del informe:

Francisco Garcia Paramés

Gestora:

Bestinver Gestion, S.G.l.I.C. S.A.

Domicilio Social:

C/ Juan de Mena, 8, 1° Dcha. - 28014 Madrid
N.LF.:

A-78930005

Grupo Financiero:

Bestinver

(9]
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Depositario:

Santander Investment, S.A.

Domicilio Social:

Avda. Cantabria, s/n. - 28660 Boadilla del Monte (Madrid)
N.L.F.:

A-08161507

Grupo Financiero:

Banco Santander Central Hispano

Bestinver Mixto, F.I.

Auditor:
KPMG Auditores, S.L.

Fondo de Acumulaciéon o Reparto:
De Acumulaciéon

Inversion Minima:
6.000 Euros
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Informe de Gestion

Vision de la Gestora

Politica de Inversiones

Derivados

Remuneracion

Hechos Relevantes

Durante el Trimestre se han efectuado operaciones con el Depositario
por los siguientes importes:

- Total compras: 5.794.699 Miles de Euros.
- Total ventas: 5.787.904 Miles de Euros.

Se han realizado operaciones vinculadas debidamente autorizadas por el
6rgano de seguimiento, de conformidad con el procedimiento implanta-
do para su control.

Bestinver Gestion, S.A., SGIIC ha ejercido los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de las sociedades espanolas en las que sus

fondos bajo gestion tienen, con mas de un ano de antigiiedad, una par-
ticipacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales
el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de
Administracion de cada sociedad.

Criterios de Valoracion

La Cartera se refleja contablemente por su precio medio de adquisicién y
al final de cada dia se compara con su valor de realizacion, obteniéndose
de esta forma las plusvalias o minusvalias no materializadas.

Por valor de realizacion se entiende:

- Acciones cotizadas en Bolsa: el cambio oficial de cierre.

- Activos monetarios y otros activos de renta fija con vencimiento
superior a 6 meses: por su cambio oficial de cierre. Con vencimiento
igual o inferior a 6 meses por su precio de adquisicion incrementado en
los intereses devengados correspondientes, calculados de acuerdo con la

tasa interna de rentabilidad de la inversion.

- Adquisicion temporal de activos: por su coste de adquisicion incremen-
tado en los intereses devengados, calculados de acuerdo con la tasa in-

terna de rentabilidad.
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Datos Econdmicos

Datos Generales

30/6/07 31/3/07
Namero de Participaciones
Comisiones Aplicadas
Porcentaje Base del Calculo
Distribucion del Patrimonio
Cifras en Miles de Euros 31/3/07 30/6/07 % Sobre

el Patrimonio

(+) Cartera a Valor Efectivo 258.520 276.001 99,31
(+) Liquidez (Tesoreria) 3.347 3.055 1,10
(+) Deudores 561 2.105 0,76
(-) Acreedores -4.197 -2.904 -1,04
(-) Efecto Impositivo Plusvalias -387 -337 -0,12
(-) Lucro Cesante -5 -3 0,00

Total Patrimonio (Miles de Euros)

Comportamiento del Fondo

Periodo Volatilidad Rentabilidad  Total Patrimonio  Ntmero de
Historica Neta (%) Gastos (%) (Miles Euros) Participes

Media 7,46 0,38 257.839 4.543

Media 3,87 0,39 277.917 4.829

Acumulado

277.917
8.528
26.427
61.143
125.323
223.788

Estado de Variacion Patrimonial

(Miles de Euros)

Trimestre  Acumulado
Actual Anual

+ Intereses y Dividendos
+ Variaciones de Precios (realizadas o no)
* Resultados en Derivados

+ Otros Rendimientos

- Comisi6n de Gestion
- Comision de Depositario -33 63
- Gastos por Servicios Exteriores y Resto de Gastos

de Gestion Corriente -6 -16

277917 277917
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Composicion de la Cartera
a Valor Efectivo

Valores 30/06/07 % 31/03/07 %
Total Otros Act.Rta. Fija 89 0,03 90 0,03
Total Adq. Temp. Activos 98.021 35,51 91.020 35,21
Total Renta Fija 98.110 35,55 91.110 35,24
Total Renta Variable 158.596 57,46 155.916 60,31
Total Cartera Interior 256.706 93,01 247.026 95,55
Total Renta Variable 19.295 6,99 11.494 4,45
Total Cartera Exterior 19.295 6,99 11.494 4,45

Total Cartera (Miles de Euros) 276.001 100,00 258.520 100,00

Bestinver Renta, F.I.
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|ldentificacion del fondo

Denominacién del Fondo:

Bestinver Renta, F.I.

Vocacion:

Renta Fija Mixta (La Renta Fija en Deuda Espanola)
Fecha de Constitucion:

27/07/95

Persona que asume la responsabilidad del informe:
Francisco Garcia Paramés

Gestora:

Bestinver Gestion, S.G.l.I.C. S.A.

Domicilio Social:

C/ Juan de Mena, 8, 1° Dcha. - 28014 Madrid
N.LF.:

A-78930005

Grupo Financiero:

Bestinver

Depositario:

Santander Investment, S.A.

Domicilio Social:

Avda. Cantabria, s/n. - 28660 Boadilla del Monte (Madrid)
N.L.F.:

A-08161507

Grupo Financiero:

Banco Santander Central Hispano

Auditor:
KPMG Auditores, S.L.

Fondo de Acumulaciéon o Reparto:
De Acumulaciéon

Inversion Minima:
12.000 Euros
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Informe de Gestion

Vision de la Gestora

Politica de Inversiones

Derivados

Remuneracion

Hechos Relevantes

Se han realizado operaciones vinculadas debidamente autorizadas por el
6rgano de seguimiento, de conformidad con el procedimiento implanta-
do para su control.

Bestinver Gestion, S.A., SGIIC ha ejercido los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas en las que sus

fondos bajo gestién tienen, con mas de un afo de antigliedad, una par-

ticipacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales
el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de
Administracion de cada sociedad.

Criterios de Valoracion

La Cartera se refleja contablemente por su precio medio de adquisicion y
al final de cada dia se compara con su valor de realizacion, obteniéndose
de esta forma las plusvalias o minusvalias no materializadas.

Por valor de realizacion se entiende:

- Acciones cotizadas en Bolsa: el cambio oficial de cierre.

- Activos monetarios y otros activos de renta fija con vencimiento
superior a 6 meses: por su cambio oficial de cierre. Con vencimiento
igual o inferior a 6 meses por su precio de adquisicion incrementado en
los intereses devengados correspondientes, calculados de acuerdo con la

tasa interna de rentabilidad de la inversion.

- Adquisicion temporal de activos: por su coste de adquisicion incremen-
tado en los intereses devengados, calculados de acuerdo con la tasa in-

terna de rentabilidad.

(<]
w

Bestinver Renta, F.I.




[=2]
I

[
]
-
=
(]
(=4
—
(]
>
=
s
%]
()]
o

Datos Econdmicos

Datos Generales

30/6/07 31/3/07
Namero de Participaciones
Comisiones Aplicadas
Porcentaje Base de Calculo
Distribucion del Patrimonio
Cifras en Miles de Euros 31/3/07 30/6/07 % Sobre

el Patrimonio

(+) Cartera a Valor Efectivo 162.455 172.009 97,47
(+) Liquidez (Tesoreria) 3.906 5.026 2,85
(+) Deudores 61 537 0,30
(-) Acreedores -300 -1.067 -0,60
(-) Efecto Impositivo Plusvalias -36 -39 -0,02
(-) Lucro Cesante -1 0 0,00

Total Patrimonio (Miles de Euros)

Comportamiento del Fondo

Periodo Volatilidad Rentabilidad  Total Patrimonio  Ntmero de
Historica Neta (%) Gastos (%) (Miles Euros) Participes

Baja 2,02 0,13 166.085 1.894

BETE] 1,36 0,14 176.466 2.032

Acumulado

176.466
31.978
44.596
73.334
108.916
147.186

Estado de Variacion Patrimonial

(Miles de Euros)

Trimestre  Acumulado
Actual Anual

+ Intereses y Dividendos
+ Variaciones de Precios (realizadas o no)
* Resultados en Derivados

+ Otros Rendimientos

- Comision de Gestion
- Comision de Depositario
- Gastos por Servicios Exteriores y Resto de Gastos

de Gestion Corriente

176.466 176.466
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Composicion de la Cartera
a Valor Efectivo

Valores 30/06/07 % 31/03/07 %
Total Adg. Temp. Activos 155.032 90,13 146.031 89,89
Total Renta Fija 155.032 90,13 146.031 89,89
Total Renta Variable 3.042 1,77 3.125 1,92
Total Cartera Interior 158.074 91,90 149.156 91,81
_________________________________________________________________________ -
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Total Renta Variable 13.935 8,10 13.299 8,19
Total Cartera Exterior 13.935 8,10 13.299 8,19

Total Cartera (Miles de Euros) 172.009 100,00 162.455 100,00
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