SYNERGY SMALLER CIES [Logotipo]

Ficha detallada SYCOMORE
ASSET MANAGEMENT

OICVM autorizado conforme a las normas europeas

PARTE 1: CARACTERISTICAS GENERALES

Forma del OICVM

= Denominacion: Synergy Smaller Cies.

= Forma juridica y Estado miembro en el que se constituyd el OICVM: Fonds Commun de Placement, sujeto a la
normativa de la Republica francesa.

= Fecha de lanzamiento y duracién prevista: el Fondo se lanzé el 10 de diciembre de 2003, con una duracion de 99 afos
a partir de dicha fecha.

= Sintesis de la oferta de gestion:

Participaciéon | Codigo ISIN [Distribucion del| Moneda de |Tipo de participes a| Comision de Gastos de Suscripcion
rendimiento referencia | los que va dirigido suscripcion funcionamiento y minima
de gestion
A FR0010021972| Capitalizacion EUR Todos Maximo 5% Méaximo anual No hay
2,153% (impios incl.)

= Lugar donde puede obtenerse el Ultimo informe anual y el Ultimo informe periédico: El informe anual y otros
documentos periddicos mas recientes se remitiran en el plazo de una semana mediante simple solicitud por escrito a:

Sycomore Asset Management, SA
55, rue Pierre Charron

75008 Paris

Tel.: 01 44 40 16 00

Email: info@sycomore-am.com

En caso de requerirlo, puede solicitar detalles adicionales a Christine Kolb en el departamento de relaciones con los
inversores.

Datos identificativos

= Sociedad gestora: Sycomore Asset Management, SA. Sociedad de Gestion de Cartera autorizada por la COB
(Commission des Opérations de Bourse, el organismo supervisor del mercado bursatil francés) con el n°® GP 01-30 y

domiciliada en 55, rue Pierre Charron, Paris VIII°™.

= Gestores financieros delegados (sociedades gestoras):

(Designados por Sycomore Asset Management)

- Bestinver Gestion (Juan de Mena, 8-1.° izq. — 28014 Madrid — Espafa)

- Lupus Alpha Asset Management (SchillerstraBe — 60313 Francfort — Alemania)

- Kempen Capital Management (Beethovenstraat 300 — 1077 WZ Amsterdam — Holanda)
- Nextam Partners (Via Bigli, 11 — 20121 Milan — Italia)

Cada delegado tiene encomendada la gestion de una quinta parte del patrimonio del fondo, bajo la supervision de Sycomore
Asset Management, y esta obligado a invertir Gnicamente en su mercado de referencia (es decir, Alemania, ltalia,...).
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= Depositario: Fortis Investment Finance, SA. Sociedad financiera dedicada a la prestacién de servicios de inversion
autorizada por el CECEI (Comité des Etablissements de Crédit et des Entreprises d'Investissement, Comité de Entidades de
Crédito y Empresas de Inversion) el 30 de septiembre de 1999 y domiciliada en 23, rue de I'Amiral d’Estaing, Paris XVI°™,

= Custodio: BNP Paribas Securities Services, SA. Banco sujeto a las leyes francesas y domiciliado en 3, rue d’Antin, Paris
”eme.

= Entidad encargada de la centralizacion de las érdenes de suscripcion y de reembolso: BNP Paribas Securities
Services, SA. Banco sujeto a las leyes francesas y domiciliado en 3, rue d’Antin, Paris 1I°™.
= Entidad encargada del registro de participaciones: BNP Paribas Securities Services, SA. Banco sujeto a las leyes

francesas y domiciliado en 3, rue d’Antin, Paris 1I°™°.

= Auditores: Cabinet SELLAM, representado por Patrick SELLAM, con domicilio en 49, avenue des Champs Elysées, Paris
VIHIE™e,

= Comercializadores: Sycomore Asset Management y sus filiales. La relacion de comercializadores no es exhaustiva,
particularmente en razon de que el OICVM esta admitido a circulacion en Euroclear. Asi, determinados comercializadores
pueden no haber recibido un mandato de la sociedad gestora ni ser conocidos por ésta.

= Gestor contable delegado: Fastnet France, SA. Domiciliada en 59/61, rue Pernety, Paris XIV°™. Fastnet France S.A.
forma parte del grupo Crédit Agricole y esta especializada en la prestacion de funciones de gestion administrativa y contable
a OICVMs. Fastnet France S.A. ha sido designada por Sycomore Asset Management como gestor contable delegado para
la valoracion y la administracion contable del Fondo.
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PARTE 2: PROCEDIMIENTOS DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTION

Caracteristicas generales

= Caracteristicas de las participaciones:

Naturaleza del derecho incorporado a las participaciones: las participaciones constituyen derechos reales, es decir, otorgan
a su titular el derecho de copropiedad sobre el patrimonio del fondo, en una proporcidon equivalente al nimero de
participaciones que posea.

Procedimientos de conservacion del pasivo: las participaciones pueden ser procesadas a través de Euroclear France. La

conservacion del pasivo esta garantizada por BNP Paribas Securities Services SA, entidad sujeta a las leyes francesas y
domiciliada en 3, rue d’Antin, Paris 1I°™.

Derechos de voto: las participaciones no conceden derechos de voto, y la competencia para la toma de decisiones recae en
la sociedad gestora.

Forma de las participaciones: al portador.

Decimalizacion / Division en fracciones de participacion: la suscripcién y el reembolso debera realizarse en multiplos enteros
de una participacion.

= Fecha de cierre del ejercicio contable: el ultimo dia habil del mes de junio. La fecha de cierre del primer ejercicio
coincide con el ultimo dia habil del mes de junio de 2004.

= Régimen fiscal: el Fondo como tal no esta sujeto a imposiciéon. Aun asi, los titulares de participaciones pueden verse
obligados a tributar cuando transmitan los titulos. El régimen fiscal aplicable a las ganancias o pérdidas latentes o realizadas
por el Fondo dependera del marco fiscal aplicable a cada inversor, de su residencia a efectos fiscales y/o de la jurisdiccion
donde se materialice la inversion del Fondo. Si el inversor alberga alguna duda sobre su situacion fiscal, debe consultar a un
asesor o a un profesional cualificado.

= Cualificacién para formar parte de un PEA: el Fondo es apto para formar parte de un PEA.

Condiciones particulares

= Cdbdigos ISIN :

Participacion Caodigo ISIN Distribucion del Moneda de Tipo de participes a Importe de
rendimiento referencia los que va dirigido suscripcion minima
A FR0010021972 Capitalizacion EUR Todos No hay

= Clasificacion: Renta variable de la zona euro.

= Objetivo de gestion: el objetivo consiste en alcanzar una rentabilidad superior al indice de referencia, el DJ Euro Stoxx
Total Market Index Small, con un horizonte minimo de inversién de cinco afios, observando las normas establecidas para los
Planes de Ahorro de Renta Variable.

= indice de referencia: el DJ Euro Stoxx Total Market Index Small. Este indice mide la evolucién de valores cotizados de
paises de la zona euro con una capitalizacién media de 700 millones de euros. Comprende alrededor de 200 titulos y el
peso de los componentes en el indice se basa en la capitalizacion libre de cada uno de ellos.

= Estrategia de inversion:

La gestién financiera del Fondo, que es objeto de supervision por parte de Sycomore Asset Management, esta dividida en
cinco subcarteras con igual peso, a saber:

- una subcartera de “valores franceses”, gestionada por Sycomore Asset Management ;

- una subcartera de “valores alemanes”, gestionada por Lupus Alpha Asset Management ;

- una subcartera de “valores italianos”, gestionada por Nextam Partners ;

- una subcartera de “valores espafioles”, gestionada por Bestinver Gestion ;

- una subcartera de “valores holandeses”, gestionada por Kempen Capital Management.

Los gestores financieros delegados son sociedades gestoras de activos seleccionadas por Sycomore Asset Management,
atendiendo a criterios como: conocimiento de sus respectivos mercados, compatibilidad de su modelo de seleccion de
titulos, y calidad y sostenibilidad del modelo de gestion aplicado.
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Acciones de paises de la zona euro

Al menos el 60% del patrimonio del Fondo se invierte en acciones de paises pertenecientes a la zona euro.

La seleccion de estos valores se basa en un proceso riguroso de analisis fundamental de las compaiiias, que tiene como
objetivo identificar compafias que satisfagan un parametro de calidad (determinado mediante el analisis del equipo
directivo, de la sostenibilidad del modelo econémico y de la coherencia de la estructura financiera) y un parametro de precio
(determinado mediante el diferencial entre el valor intrinseco calculado por el equipo gestor y el valor de mercado).

El equipo gestor favorece la inversidon en compafias de pequefia y mediana capitalizacién, es decir, aquellas con una
capitalizacion bursatil inferior a 5.000 millones de euros.

La seleccion de estos titulos no esta sujeta a limitaciones sectoriales, aunque debera respetar las siguientes restricciones
geograficas:

= con arreglo a la normativa sobre Planes de Ahorro de Renta Variable (PEA), al menos el 75% del patrimonio debera
asignarse a valores emitidos por Estados miembros de la Comunidad Europea;

» |os valores cotizados en un Estado miembro del euro representaran en todo momento un 60% como minimo del
patrimonio del Fondo;

= el Fondo se concentra en una regién geografica delimitada por los cinco paises siguientes: Francia, Alemania, ltalia,
Holanda y Espaia.

La construccion de cartera del Fondo no tiene en cuenta la composicién del indice de referencia. El peso de cada compaiia
en la cartera no depende en absoluto del peso de dicha compaiia en el indice DJ Euro Stoxx. De ese modo, es
perfectamente posible que la cartera incluya a una compafiia que no forme parte del indice de referencia, o que una
compania que ocupe un lugar preeminente en el indice quede excluida de la cartera del Fondo.

= Categorias de activos e instrumentos financieros a plazo utilizados: al margen de los valores descritos anteriormente
y que constituyen al menos el 75% del patrimonio, el Fondo es susceptible de utilizar los siguientes activos a la hora de
disefar la composicién de la cartera.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario.

A los efectos de gestion de la liquidez, la cartera puede invertir en titulos de deuda negociables. Esta clase de activo no
podra representar en conjunto un porcentaje superior al 25% del patrimonio del Fondo.

Pueden proceder de emisores tanto publicos (BTF, o Bonos del Tesoro Francés, con un maximo del 25% del patrimonio)
como privados (CDN, o Certificados de Deposito Negociables, con un maximo del 10% del patrimonio), sin que exista
predeterminacioén en cuanto al reparto entre las dos categorias.

Solo son admitidos en la cartera aquellos titulos que tengan un vencimiento residual inferior a tres meses y posean una
calificacion de Standard & Poors de, al menos, BBB.

El Fondo puede invertir hasta el 10% del patrimonio en acciones o participaciones de los OICVM o fondos de inversién
siguientes:

e OICVMs europeos, incluidos franceses, conformes a la directiva:
OICVMs que pueden tener hasta un 10% de su patrimonio invertido en otros OICVMs o fondos de inversion
& OICVMs que pueden tener mas de un 10% de su patrimonio invertido en otros OICVMs o fondos de inversion

e OICVMs franceses no conformes a la directiva:

OICVMs que pueden tener hasta un 10% de su patrimonio invertido en otros OICVMs o fondos de inversion

OICVMs que pueden tener mas de un 10% de su patrimonio invertido en otros OICVMs o fondos de inversion

OICVMs subordinados

OICVMs acogidos a un procedimiento simplificado

OICVMs contractuales

OICVMs con normas de inversion simplificadas que no aplican apalancamiento

OICVMs con normas de inversion simplificadas que aplican apalancamiento

OICVMs de Fondos alternativos

FCPRs (“Fonds Communs de Placement a Risque”), incluidos FCPIs (“Fonds Communs de Placement dans
I'lnnovation “), FCPRs acogidos a un procedimiento simplificado, Fondos de inversién de proximidad

FCIMTs (“Fonds Communs d'Investissement sur les Marchés a Terme”)
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Se puede recurrir a OICVMs del mercado monetario con fines de gestiéon de tesoreria del Fondo o a OICVMs de renta
variable o mixtos cuya estrategia de gestion sea complementaria a la del Fondo y que contribuyan a alcanzar el objetivo de
rentabilidad.

El Fondo esta capacitado, dentro de los limites anteriormente indicados, para invertir en OICVMs que tengan como promotor
o sociedad gestora a Sycomore Asset Management o a una filial suya.
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Instrumentos derivados

El Fondo realiza operaciones en el conjunto de mercados regulados u organizados, tanto franceses como de paises terceros
pertenecientes a la OCDE.

Los instrumentos utilizados son equivalentes a futuros y opciones, y se emplean exclusivamente por Sycomore Asset
Management.

Las estrategias implementadas en el marco de estas inversiones pueden utilizarse tanto para cubrir la cartera frente a un
riesgo de caida del subyacente bursatil como de manera puntual a fin de mantener su exposicién a estos mismos mercados
en lugar de invertir mediante una suscripcion directa.

Estas estrategias tienen caracter auxiliar en la consecucion del objetivo de gestidn, cuyo eje prioritario es la seleccion de
valores para la cartera. No obstante, permiten proteger la rentabilidad ya obtenida cuando el gestor prevea una fase de
correccion en los mercados de renta variable (estrategia de cobertura sobre indices bursatiles o sobre determinadas
companias que en opinidn del gestor presentan una valoracion excesivamente alta).

Titulos con derivados implicitos

El Fondo utiliza instrumentos financieros con derivados implicitos sobre subyacentes de renta variable.

Los instrumentos utilizados son: warrants, bonos con warrants, asi como cualquier instrumento de renta fija que incorpore un
derecho de conversién o de suscripcion, y de forma particular las obligaciones convertibles, las obligaciones convertibles
intercambiables por acciones nuevas o ya existentes y las obligaciones con warrants rescatables.

Las operaciones tienen como finalidad adquirir exposicion a una o varias compafias que cumplan los criterios de seleccion
anteriormente citados. La inversion total en estos titulos no podra superar el 25% del patrimonio del Fondo.

Si como resultado de la utilizacion de instrumentos derivados o de titulos con derivados implicitos se produce un incremento
de la exposicién a renta variable, ésta tendra un limite maximo del 100%.

Recurso a depositos.

No esta previsto recurrir a depésitos en el marco de la gestion del Fondo.

Recurso a préstamos de efectivo.

El Fondo puede recurrir a operaciones en descubierto siempre que no superen el limite maximo del 10% del patrimonio.
Dicha inversion adicional permite al equipo gestor extraer una mayor rentabilidad en caso de detectar una oportunidad en el
mercado.

Recurso a adquisiciones y cesiones temporales de activos.

El Fondo no recurre a adquisiciones y cesiones temporales de activos.
= Perfil de riesgo:
Los riesgos inherentes al Fondo son:
e Elriesgo de renta variable, derivado de la inversion de entre el 75% y el 100% del patrimonio en renta variable;

El riesgo de renta variable se define como el riesgo de que el precio de una accion sufra una caida, como
consecuencia de un movimiento del mercado o de una noticia que afecta a la compafia o a su sector de actividad.

e El riesgo de liquidez, en razén a la débil capitalizacién de las compafiias en las que invierte el Fondo. Se llama la
atencion sobre el hecho de que el mercado de baja y mediana capitalizacion agrupa a compafias que, debido a sus
caracteristicas especificas, pueden presentar riesgos para los inversores.

El riesgo de liquidez consiste en la posibilidad de que el nimero de titulos comprados o vendidos sea inferior a las
ordenes transmitidas al mercado, a causa de la escasez de titulos disponibles en el mismo.

e Elriesgo de tipos de interés y el riesgo de crédito, debido a la capacidad del Fondo de invertir hasta un maximo del
25% de sus activos en titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario;

El riesgo de tipos de interés comprende:

¢ el riesgo de que los tipos bajen cuando las inversiones se materialicen en instrumentos a tipo de interés variable
(con la consiguiente caida de la rentabilidad);

e el riesgo de que los tipos suban cuando las inversiones se materialicen en instrumentos a tipo de interés fijo,
dado que el valor de un producto de renta fija es funcion inversa del nivel de tipos de interés.
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El riesgo de crédito es el riesgo de que el emisor de un instrumento crediticio no sea capaz de hacer frente al servicio
de la deuda, es decir, a su reembolso.

o El riesgo de capital, debido a la posibilidad de que la rentabilidad del Fondo no sea consecuente con los objetivos
de gestion o con los objetivos de los inversores (éstos ultimos dependiendo de la composicion de sus carteras), de que
no se reembolse la totalidad del capital invertido, o de que la rentabilidad se vea reducida por el impacto negativo de la
inflacion.

Al objeto de diversificar el riesgo de renta variable, medido en términos de volatilidad, la cartera se compone de al menos 25
titulos, cada uno de los cuales no podra superar en ningun caso el 5% del patrimonio del Fondo en el momento de su
adquisicion.

El Fondo no presenta riesgo de tipo de cambio para los residentes en Francia.

Garantia o proteccion.

No se ha otorgado ninguna garantia.
= Tipo de participes alos que se dirige el fondo y perfil tipico del inversor:

El Fondo se dirige a todo tipo de inversores. Sin embargo, debido a los importantes riesgos asociados a la inversiéon en renta
variable, este Fondo esta orientado ante todo a aquellos inversores capaces de tolerar las fuertes variaciones inherentes a
los mercados bursatiles y que presenten un horizonte de inversidon minimo de cinco afios.

Asimismo, dada la orientaciéon de la cartera hacia valores de pequefa capitalizacién es conveniente recordar a los
inversores que el mercado de baja y mediana capitalizacién agrupa a compafias que, debido a sus caracteristicas
especificas, pueden presentar riesgos significativos.

El nivel de inversion razonable en este OICVM dependera de la situacién particular de cada inversor. Para determinar dicha
inversion, los inversores habran de tener en cuenta su patrimonio, sus necesidades actuales y en los préximos cinco afos,
asi como su propensidon a asumir riesgos o su inclinacion hacia una inversion mas segura. Asimismo, se recomienda
encarecidamente diversificar en un grado suficiente sus inversiones a fin de no limitar la exposiciéon unicamente a los riesgos
de este OICVM.

= Procedimiento de determinacion y de aplicaciéon de los ingresos: capitalizacion.

Periodicidad de las distribuciones: Ninguna.

= Caracteristicas de las participaciones :

Participacion | Cddigo ISIN Distribucion del Moneda de |Tipo de participes alos Importe de
rendimiento referencia que va dirigido suscripcion minima
A FR0010021972 Capitalizacion EUR Todos No hay

= Régimen de suscripcion y de reembolso: Las solicitudes de suscripcion y de reembolso deberan formularse en
multiplos enteros de una participacién y se procesaran centralizadamente por BNP Paribas Securities Services (3, rue
d’Antin 75002 Paris) cada dia de determinacion del valor liquidativo (D) a las 11.00 horas. Dichas solicitudes se ejecutan
tomando como base el valor liquidativo del dia (D), publicado el dia habil siguiente (D+1). La liquidacion de los importes
correspondientes se realiza el tercer dia habil siguiente (D+3).

= Fechay periodicidad de célculo del valor liquidativo: El valor liquidativo se determina cada dia en el que los mercados
Euronext estan abiertos, a excepcién de los dias declarados oficialmente festivos en Francia (D). Este valor liquidativo se
calcula al dia habil siguiente (D+1) tomando como base el precio de cierre en la vispera (D).

El valor liquidativo del fondo puede consultarse cada dia en la pagina web de Sycomore Asset Management
(www.sycomore-am.com) o bien llamando por teléfono al numero 01.44.40.16.00.

= Lugar y procedimiento de publicacion o de comunicacion del valor liquidativo: EIl valor liquidativo del fondo esta
disponible mediante simple solicitud a Sycomore Asset Management, o bien en la pagina web (www.sycomore-am.com).
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= Gastos y comisiones:

Comisién_de suscripcién y de reembolso: las comisiones de suscripcion y de reembolso se afiaden al precio de
suscripcion a pagar por el inversor o se deducen del precio de reembolso. Las comisiones atribuibles al OICVM se utilizan
para compensar los gastos soportados por éste a la hora de invertir o desinvertir los capitales recibidos de los participes.
Las comisiones no atribuibles revierten en la sociedad gestora, el comercializador... etc.

Comisiones a cargo del inversor, Base Escala
aplicables ala suscripcion y al
reembolso Participaciones A
Comision de suscripcion no atribuible Valor liquidativo multiplicado por el Maximo 5%
al OICVM numero de participaciones suscritas
Comision de suscripcion atribuible al Valor liquidativo multiplicado por el 0
OICVM numero de participaciones suscritas
Comision de reembolso no atribuible al Valor liquidativo multiplicado por el 0
OICVM numero de participaciones suscritas
Comision de reembolso atribuible al Valor liquidativo multiplicado por el 0
OICVM numero de participaciones suscritas

Supuestos exentos: Se eximira del pago de comision a aquellas operaciones en las que el reembolso vaya seguido de una
suscripcion en el mismo dia, por un importe igual y para la misma cuenta, en base al mismo valor liquidativo.
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Gastos de funcionamiento y de gestidn: estos gastos comprenden todos los gastos facturados directamente al OICVM,
con excepcion de los gastos de transaccidon. Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intermediacién (corretaje,
tasas bursatiles, etc.) y la comision de transaccién, cuando proceda, que pueden resultar pagaderos al depositario y a la
sociedad gestora. A los gastos de funcionamiento y de gestidn se les pueden sumar ademas los siguientes:

- comisién de rendimiento superior. Este concepto sirve para remunerar a la sociedad gestora cuando la rentabilidad
del OICVM supere el objetivo. Se le carga por tanto al OICVM ;
- comisién de transaccion cargada al OICVM.

Para una informacion mas detallada sobre los gastos efectivamente cargados al OICVM, consulte la parte B del folleto
simplificado.

Gastos cargados al OICVM Base Escala

Participaciones A

Gastos de funcionamiento y de gestidn (incluyendo Patrimonio neto Tasa anual maxima (imptos. incl.)

todos los gastos excepto los gastos de transaccion, de
rendimiento superior y los gastos asociados a inversiones den o
otros OICVMs o en fondos de inversion) 2,153%

Comisién de rendimiento superior Patrimonio neto 24% (impios incl.) por encima del indice DJ
Euro Stoxx TMI Small

Comisién de actividad pagadera a la sociedad Se liquida en cada Maximo 0,50% (imptos. incl.) del valor de la
gestora operaciéon operacion
Comision de actividad pagadera al depositario Se liquida en cada Comisién fija max. 60 euros (imptos. incl.)
operaciéon

Estos gastos se imputaran directamente a la cuenta de resultados del fondo.

Comisioén de rendimiento superior: La comisiéon de rendimiento superior se basa en la comparacion entre la rentabilidad
del Fondo y la del indice de referencia, definido a continuacion, a lo largo del ejercicio.

La tasa de referencia es la rentabilidad obtenida por el indice DJ Euro Stoxx TMI Small a lo largo del ejercicio. La
rentabilidad del Fondo durante el mismo periodo se calcula después de gastos de funcionamiento y de gestion y antes de
comision de rendimiento.

Si, a lo largo del ejercicio, la rentabilidad del Fondo es positiva en términos tanto absolutos como relativos respecto a la tasa
de referencia antedicha, la parte variable de los gastos de gestion ascendera a un 24% (imptos incl.) del exceso de
rentabilidad logrado por el Fondo sobre la tasa de referencia.

Si, a lo largo del ejercicio, la rentabilidad del Fondo es inferior a la tasa de referencia antedicha o negativa, la parte variable
de los gastos de gestion sera igual a cero.

Si en el transcurso del ejercicio, la rentabilidad del Fondo durante el tiempo transcurrido desde el comienzo del mismo es
positiva en términos tanto absolutos como relativos respecto a la tasa de referencia antedicha para el mismo periodo, se
dotara una provision respecto de dicho exceso de rentabilidad en el capitulo de gastos variables de gestion a la hora de
calcular el valor liquidativo.

En caso de que entre dos fechas de célculo del valor liquidativo el Fondo muestre una inferior rentabilidad respecto a la tasa
de referencia, cualquier provision dotada con anterioridad sera reajustada mediante una reversidon de provision. Las
reversiones tienen como valor maximo el importe de las dotaciones anteriores.

Esta parte variable sélo se percibira definitivamente al cierre de cada ejercicio cuando, en el conjunto del ejercicio, la
rentabilidad del Fondo sea positiva tanto en términos absolutos como relativos respecto a la tasa de referencia.
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Seleccién de intermediarios: Sycomore Asset Management selecciona y evalla a los intermediarios con los que tiene
relacion, a fin de elegir soélo aquellos que ofrecen la mayor eficacia en su campo de especializacién y servir mejor los
intereses de los inversores.

Con este objeto, un comité de seleccidon se reune al menos dos veces al afio para evaluar las rentabilidades de los
intermediarios seleccionados y decidir la incorporacién de nuevos socios.

La seleccion y la evaluacién de los intermediarios tienen en cuenta, ademas de las comisiones y gastos asociados a la
compra y venta de titulos, otros factores como la capacidad de operar con bloques de acciones, de manejar 6rdenes sobre
titulos con baja liquidez o de entender correctamente las instrucciones recibidas.

Sycomore Asset Management no percibe ninguna comision en especie como contrapartida (“soft commissions”).

Para cualquier informacién adicional, se ruega consultar el informe de gestion anual.
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PARTE 3: INFORMACION COMERCIAL

La informacion relativa al OICVM de Sycomore Asset Management ha sido puesta a disposicién de los intermediarios
financieros, quienes estan obligados a garantizar la difusién de ésta entre sus clientes.

Asimismo, puede obtenerse informacion acerca del fondo directamente a través de la pagina web de Sycomore Asset

Management (www.sycomore-am.com) o bien llamando al teléfono del departamento de relaciones con los inversores
(01.44.40.16.00).
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PARTE 4: POLITICA DE INVERSION

Ratios regulatorios aplicables al OICVM (OICVM que invierte mas del 10% en otros OICVMs)

ACCIONES Y TiTULOS DE DEUDA

Activos aptos para la cartera

Limites de inversién

Los siguientes instrumentos financieros, sujetos a las leyes
francesas o a las de un pais extranjero:

a) acciones y otros titulos que otorguen o puedan otorgar,
directa o indirectamente, una participacion en el capital o a
derechos de voto, transmisibles mediante anotacién en
cuenta o por entrega fisica.

b) titulos de deuda que otorguen derechos como acreedor
frente a la entidad que los emite, transmisibles mediante
anotacion en cuenta o por entrega fisica, exceptuando los
efectos de comercio.

El Fondo sélo podra invertir en:

a) instrumentos financieros admitidos a negociacién en un
mercado regulado con domicilio en un Estado que
pertenezca al Espacio Econémico Europeo; o

b) instrumentos financieros admitidos a negociacion en otro
mercado regulado, en la medida que dicho mercado no
forme parte de la lista de exclusiones de la AMF;

c) a estos efectos, se considerara asimilable los
instrumentos financieros de reciente emision para los que se
ha solicitado su admisién a negociacion. Ahora bien, esta
asimilacion dejara de tener vigor si transcurrido un afio
desde la emision no se ha obtenido la admision a
negociacion;

d) instrumentos de deuda negociables, emitidos al amparo
de las leyes francesas o de un pais extranjero, siempre que
se encuentren sujetos a supervision publica especifica
dirigida a proteger los intereses de los titulares de dichos
instrumentos y que cumplan las cuatro condiciones
establecidas en el decreto 89-623 art. 2-II.

El valor de estas inversiones puede ser como maximo igual
al 110% del patrimonio del Fondo.

El Fondo no podra destinar mas del 5% del patrimonio a los
titulos de un mismo emisor, con las siguientes excepciones:

a) el Fondo podra tener hasta el 10% de su patrimonio
invertido en acciones y otros titulos de renta variable,
instrumentos de deuda, participaciones e instrumentos de
deuda de FCC emitidos por una misma entidad, siempre que
el valor total de los instrumentos invertidos en diversas
entidades que forman parte del mismo emisor no supere el
20% del patrimonio y que el valor total de esos instrumentos
no supere el 40% del patrimonio.

b) el Fondo podra tener hasta el 25% de su patrimonio
invertido en obligaciones de un mismo emisor siempre que el
valor de esos instrumentos no supere el 80% del patrimonio
y que se trate de cédulas hipotecarias (obligations fonciéres)
emitidas por entidades de crédito hipotecario o de
obligaciones emitidas por una entidad de crédito que tenga
su domicilio en un Estado miembro de la CE o en un pais
perteneciente al EEE y estén sujetas a una supervision
publica especifica dirigida a proteger los intereses de los
titulares de estas obligaciones.

c) el Fondo podra tener hasta el 25% de su patrimonio
invertido en titulos emitidos o avalados por un Estado
miembro de la OCDE, por entes publicos territoriales de un
Estado miembro de la Comunidad Europea (CE) o
perteneciente al Espacio Econémico Europeo (EEE), por un
organismo internacional de caracter publico del que formen
parte uno o varios Estados miembros de la CE o
pertenecientes al EEE, o siempre que los titulos hayan sido
emitidos por la Caisse d’amortissement de la dette sociale
(Fondo para la Amortizacion de la Deuda Social).

d) en todo caso, la inversion en titulos garantizados directa o
indirectamente por un Estado miembro de la OCDE o de la
CE, en cédulas hipotecarias, en instrumentos financieros
emitidos por una misma entidad, en depdsitos en cualquiera
de dichas entidades y en riesgo de contrapartida no podra
superar, conjuntamente, el 25% del patrimonio.

Normas particulares:

El porcentaje de la cartera correspondiente a acciones de la
zona euro equivaldra en todo momento, como minimo, al
60% del patrimonio.

De conformidad con la Ley n° 92-666 de 16 de julio de 1992
en su version modificada, sobre Planes de Ahorro de Renta
Variable (PEA), el Fondo invertira al menos el 75% de su
patrimonio en titulos aptos para formar parte de PEAs.

Las inversiones en BTFs no podran superar el 25% de los
activos, mientras que las inversiones en CDNs estaran
limitadas a un maximo del 10% de los activos.
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OICVMs / FONDOS DE INVERSION

Activos aptos para la cartera

Limites de inversién

a) OICVMs europeos, incluidos franceses, conformes a la
Directiva que pueden tener hasta un 10% de su patrimonio
invertido en acciones o participaciones de otros OICVMs o
fondos de inversion.

b) OICVM franceses no conformes a la Directiva que pueden
tener hasta un 10% de su patrimonio invertido en acciones o
participaciones de otros OICVMs o fondos de inversion.

Con el limite del 10% del patrimonio del Fondo.

LIQUIDEZ Y PRESTAMOS DE EFECTIVO

Activos aptos para la cartera

Limites de inversién

Mantenimiento de liquidez con caracter auxiliar con el limite
estricto de las necesidades asociadas a la gestiéon de sus
flujos.

Toma de préstamos de efectivo.
La concesion de préstamos de efectivo esta prohibida.

La posicion de liquidez o el descubierto resultante de la toma
de préstamos de efectivo no podran superar el 10% del
patrimonio.

OTROS ACTIVOS ELEGIBLES

Activos aptos para la cartera en funcidn del porcentaje
del patrimonio

Limites de inversion en funcion del porcentaje del
patrimonio

Los siguientes instrumentos financieros:
a) bonos con warrants.

b) acciones o participaciones de fondos de inversion de
derecho extranjero que responden a los criterios fijados por
el reglamento general de la Autoridad de los Mercados
Financieros.

c) acciones o participaciones de FCIMTs, de OICVMs o de
fondos de inversion franceses o extranjeros que invierten
mas del 10% de su patrimonio en otros OICVMs o fondos de
inversion, en OICVMs con normas de inversion simplificadas
que aplican o no apalancamiento, en OICVMs acogidos a un
procedimiento simplificado, en OICVMs contractuales, en
OICVMs subordinados, o en OICVMs de fondos alternativos.

d) instrumentos financieros no negociados en mercados
regulados o titulos de deuda negociables que no cumplan
alguna de las cuatro condiciones establecidas en el decreto
89-623 art2-1.

Con el limite del 10% del patrimonio del Fondo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A PLAZO

Activos aptos para la cartera en funcién del porcentaje
del patrimonio

Limites de inversién en funcién del porcentaje del
patrimonio

Los instrumentos financieros a plazo negociados en
mercados franceses o extranjeros de Estados miembros de
la OCDE.

Estos instrumentos deben ser equivalentes a opciones o
futuros y tener como subyacente acciones.

El importe de la exposicion al riesgo de renta variable
resultante de la utilizacién de derivados y de instrumentos
con derivados implicitos no podra superar el valor del
patrimonio neto.

Estos instrumentos no pueden ser utilizados por los gestores
financieros delegados.

Si, pese al estricto respeto de la politica de inversion, se produjese un rebasamiento del limite por causas ajenas a la
voluntad de Sycomore Asset Management o como resultado del ejercicio de derechos de suscripcion, Sycomore Asset
Management, en sus operaciones de venta, tratara con caracter prioritario de regularizar esta situacion a la mayor brevedad
posible, preservando en todo momento los intereses de los participes.
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PARTE 5: NORMAS DE VALORACION

Normas de valoracién de los activos

Los instrumentos financieros y los valores negociados en un mercado regulado de Francia o del extranjero se valoran a
precio de mercado.

No obstante, los siguientes instrumentos se valoran de acuerdo a los criterios especificos que figuran a continuacion:

e los instrumentos financieros no negociados en un mercado regulado se registran, bajo la responsabilidad de la
sociedad gestora, a su valor probable de negociacion.

e las acciones o participaciones de OICVMs se registran al ultimo valor liquidativo conocido.

e |los titulos de deuda negociables y equivalentes para los que no existe la referencia de operaciones significativas se
valoran con criterios actuariales, tomando como base el tipo de referencia aplicado en emisiones de titulos equivalentes,
incrementado, en su caso, por un margen representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor particular. En todo
caso, los titulos de deuda negociables con vencimiento residual inferior o igual a tres meses que no presenten una
especial sensibilidad podran valorarse con arreglo al método lineal. Los procedimientos de aplicacion de estas reglas son
fijados por la sociedad gestora y aparecen descritos en el anexo a las cuentas anuales.

e las operaciones realizadas con instrumentos financieros a plazo firmes o condicionales que se negocian en
mercados organizados tanto de Francia como del extranjero se valoran a precio de mercado. Dichos procedimientos se
describen de forma detallada en el anexo a las cuentas anuales.

e las operaciones a plazo firmes o condicionales o los swaps formalizados en mercados extrabursatiles, compatibles
con la normativa aplicable a los OICVMs, se valoran a precio de mercado o a un valor estimado segun los
procedimientos aprobados por la sociedad gestora y detallados en el anexo a las cuentas anuales.

Los instrumentos financieros cuya cotizacion referente al dia de valoracion no es conocida o ha sido corregida se valoran a
su valor probable de negociacién, bajo la responsabilidad de la sociedad gestora. Dicha valoracién y su justificacion les
seran comunicadas a los auditores en el marco de la auditoria.

Procedimientos alternativos de valoracion en caso de indisponibilidad de informacion
financiera

Se recuerda que, en el marco de la delegacién en Fastnet France de la gestion administrativa y contable por parte del
Fondo, corresponde a aquella sociedad la valoracion de los activos financieros que forman la cartera.

Aun asi, Sycomore Asset Management cuenta permanentemente con una estimacion propia de los activos financieros de la
cartera, realizada a partir de las diversas fuentes de informacién financiera que tiene a su disposicion (Reuters, Bloomberg,
contrapartidas de mercado,...etc.).

Resulta siempre posible, por tanto, en el supuesto de que el delegado administrativo y contable sea incapaz de valorar los
activos de la cartera, aportarle la informacion necesaria para dicha valoracion, en cuyo caso los Auditores serian
puntualmente informados de dicho extremo.

Criterio de contabilizacién

El criterio de contabilizaciéon seguido para el reconocimiento de los rendimientos procedentes de instrumentos financieros es
el del ingreso.

Los gastos de transaccion se contabilizan netos de otros gastos.
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