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Una dura competicion
S e nglm l en t 0 en (Rentabilidades y volatilidad desde el 31 de diciembre de 2004 hasta el Gltimo dia del mes anterior)

. Cartera Rent. Rent. Vola- Cartera Rent. Rent. Vola-
EXpanSlOTl.Com Conservadora ultmes | 2006 ‘ tilidad Agresiva ‘ ultmes | 2006 ‘ tilidad
Casi una treintena de Banesto B.Privada 048 318 3,04 Schroders 2,74 793 18,70
entidades responden desde Inversis 035 | 314 | 368 Skandia 296 | 776 | 1934
enero al reto que por tercer Tressis 053 287 1,99 Barclays 181 6,85 929
afio consecutivo EXPANSIONY  Atlas Capital 056 234 291 Atlas Capital 242 6.05 14,64
Allfunds Bank lanzaron para Beta Capital 0,82 2,24 1,89 Banesto B.Privada 0,78 592 7,38
poner a prueba su calidad al Interdin 0,60 2,09 282 Altae B. Privado 2,20 5,67 13,99
gestionar de forma activa Sabadell BPrivada | 047 | 209 | 340 Mellon 213 | 531 | 1422
_Carterf’l’s de fond_os de o Barclays 052 2,06 140 Sabadell B.Privada 2,24 461 12,68
inversion. Cada firma disefio Skandia 061 | 188 | 218 Beta Capital 198 | 460 | 826
una cggta agtteswa,sm I|m(|jte de Renta d 036 159 249 Tressis 198 459 1032
I—r::\frzsllj?lr; \):c?lart?liij%rgjsfnrgiirgeraa Abante 053 1,58 2,84 Capital@Work 2,63 441 8,60
del 4%, equivalente auna Afina Pentor -0,06 149 2,58 Renta 4 2,46 4,03 12,54
inversion en bolsadel 20%-. ~ Capital@Work 131 | 133 | 335 Inversis 237 | 330 | 1209
Cada mes, las firmas pueden Altae B. Privado 0,05 1,25 483 BanSabadell Inv. 2,25 3,10 11,00
recomponer estas carteras.Los ~ Venture Finanzas SV 0,20 083 2,69 Abante 163 2,99 12,61
lectores pueden seguir cada Franklin Templeton 041 0,81 2,92 Afina Pentor 1,77 2,96 10,65
semanalaevoluciondelas WELZIA Managem. 0,96 0,81 3,36 WELZIA Managem. 177 2,01 12,90
cestasen laweb de EXPANSION  Riva y Garcia 041 081 4,46 Bancaja 135 197 | 1364
(www.expansion.com) asf Mellon 084 | 030 | 308 DWS 100 | 188 | 1295
comolacomposiciondecada gy 015 0,30 333 Franklin Templeton 214 165 | 1851
unagle ellas. Cada m?S € Bansabadell Inv. 044 | 013 | 117 Venture FinanzasSV | 057 | 143 | 870
nginig(;o&;z\?gl Oalfl un Bancaja 0,20 -0,31 3,49 Rivay.Garcia 119 1,15 13,43
analisis de los cambios quese uno-e 0,36 -0,45 2,58 Interdin 1,30 0,74 8,65
han producido enlarevision Schroders 0,57 -0,51 3,30 Uno-e 2,13 -0,19 12,27
de final de mes, acompafiado Pictet 031 -0,59 4,45 Pictet 1,88 -0,66 1344
de un comentario de los MediaMedia 0,48 1,25 2,37 MediaMedia 1,92 371 10,92
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Dicen los buenos gestores que el bien mas pre-
ciado que existe en la vida es la paciencia, la
capacidad de esperar a que una idea madure.
Ser duefio del factor temporal permite a cual-
quier inversor satisfacer en algiin momento la
mayoria de sus expectativas. Por desgracia,
hoy en dia, el tiempo y la paciencia son ele-
mentos que no suelen estar en manos de los
gestores de fondos, presionados por apretadas
cadenas con nombre de indice de referencia 'y
un corto plazo capaz de mover sillas y apagar
ordenadores como si de un fracaso en la carte-
lera se tratara. En algunos casos incluso vemos
como la figura del gestor estd convergiendo
con los entrenadores de fitbol de clubes mi-
llonarios que tienen que obtener resultados a
las primeras de cambio. Es evidente que esa
presion, esa busqueda de inmediatez, vicia to-
do el proceso de inversion. A la hora de anali-
zar un fondo hay que establecer si la persona a
quien das tu dinero tiene la suficiente estabili-
dad como para actuar libremente y poder es-
perar que sus convicciones se materialicen. Si
las premisas bajo las cuales el gestor trabaja
estan determinadas por el corto plazo y la ob-
tencioén de resultados inmediatos, hay que
desconfiar. La gestion dindmica de una cartera
siempre tiene sus limitaciones y en el largo
plazo se ha demostrado que la alta rotacién
con un corto horizonte temporal, no es sin du-
da la mejor de las soluciones y lleva apareja-
dos unos costes mayores. Sin duda, todos los
seres humanos necesitamos motivacion y em-
puje continuo, pero la busqueda de resultados
no puede degenerar en ansiedad. La ansiedad
nubla nuestra visién y s6lo genera que la posi-
bilidad de cometer errores se multiplique. En
un mundo en que todo es “fast food”, el cuida-
do de los productos pasa desapercibido, de tal
forma que algunas casas de gestion estin mas
preocupadas en la Gltima idea brillante del de-
partamento de I+D, que en intentar simplificar
y profundizar en la generacién de unos pro-
ductos mas consistentes y con vocacion de
permanencia. La estabilidad de la organiza-
cién es vital para que cualquier individuo de-
sarrolle su actividad y por ende un gestor rea-
lice su trabajo. Muchos de nuestros concur-
santes en sus carteras no olvidan lo importan-
te que es factor temporal, manteniendo una
baja rotacién y apostando por gestores con esa
filosofia de gesti6n largo placista.
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